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目标收益
高出货币市场3%

当前策略重点

保险连接型

另类收益基金 (USD)
2025年09月30日

收入无关
市场阴晴

把握投资机会
获取长期收益

投资选择流程

投资组合数据

平均月回报（自基金成立以来） 0.87

年化波动率 3.37

股票相关性1 0.23

债券相关性1 0.21

货币市场年化超额回报2 4.69

策略综述
另类收益基金（AAI） 适时地投资于真正的另类资产，而非股票和债券等传统资产，以寻求独立于市场表现的稳定收益。该基金着眼
于有价值的表现驱动因子，并有数据研究作为支撑。

投资组合统计指的是策略组合及AAI的实际表现。策略组合包含2002年12月31日至2022年11

月1日期间考虑的潜在机会集合。 1股票相关性及债券相关性分别参照MSCI世界股票指数和
全
球综合债券指数计算得出。 2货币市场超额收益采用总回报计算。所示统计数据可能无法准
确反映实际表现，短期内的实际表现可能存在显著差异。

筛选
发现能够独立于市场表现且
可以带来经常性收益的投资。

基本面、估值和技术分析
对每项入围投资进行详细分析和
报告， 以了解其关键的 FVT 表
现驱动因子。

最佳风险回报比
基于细致入微的分析 ， 在 FVT 
呈现最佳状态时进行配置，此
时该项投资的风险回报比为最
优。

保险连接型
版税

基础建设
…

我们如何选取合适的另类投资：

1 2 3 投资组合

另类投资
全领域

Portfolio

年度及月度回报, %

USD A 一月 二月 三月 四月 五月 六月 七月 八月 九月 十月 十一月 十二月 年度回

报

2022 - - - - - - - - - - - 1.08 1.08

2023 1.09 1.07 1.39 1.20 1.04 1.20 1.40 1.27 0.70 1.13 0.47 0.51 13.20

2024 1.34 1.08 0.96 0.47 -0.25 0.71 0.97 1.23 1.19 0.27 0.94 0.96 10.32

2025 0.17 0.08 0.36 0.45 0.33 0.68 0.97 1.08 1.101 5.341

基本面、估值
技术分析

我们的另类投资领域包含了非传统投资（即股票、债券
和现金之外的资产），这些投资的表现并不依赖于更广
泛市场的走向。

“通过有针对性地进行各项另类投资，从而实现投资多元化，
为投资收益注入韧性。”

另类
资产类别

来源：昇亚资本。份额类别表现采用该份额类别的资产净值计算，包含收益再投资及持续收费，不含任何申购赎回费。2管理层预估回报。月度预估回报将于次月更新。

基金表现
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市场&投资组合展望

基金信息市场回顾

信息 Class A

货币 USD

ISIN (USD Class)
SGXZ97877740
(Distribution)

最低认购额 USD 400,000

最低后续认购额 USD 10,000

管理费 1.2%

基金名称 另类收益基金

交易频率 每月交易

成立日期 2022年12月1日

基金类别 另类收益策略

基金注册地 新加坡

投资经理 昇亚资本

行政管理人
ASCENT Fund Services 
(Singapore) Pte. Ltd.

托管银行
Standard Chartered Bank

(Singapore) Limited

经纪商
Standard Chartered Bank

(Singapore) Limited

审计 PwC LLP

1 Waiver of account opening fees for investors through the platforms. 

AAI在9月份实现了1.10%的收益增长。这一表现与近期

的业绩趋势几乎呈线性增长。自成立以来，AAI已实现

年化10.6%的复合回报率。关键在于，它在没有传统高

收益策略所具有的高波动性的情况下实现了这一业

绩——传统高收益策略通常配置于高收益债券和股票。

在以往年份，随着飓风季节的来临，市场上通常会弥

漫着紧张情绪，投资者担心灾难性事件可能导致损失。

此时，歌曲"请在我九月结束时唤醒我"格外贴切。为何

是九月？因为这通常是灾难最严重的时候。或许正是

这一原因，这首歌在卡特里娜飓风之后的岁月中引起

了广泛共鸣。

AAI已经度过了飓风季节最严峻的阶段，并变得更加强

劲。但此刻宣布安全为时尚早。预计10月将出现新的

风暴，不过目前预计不会构成重大威胁。更重要的是，

我们继续通过不相关收益来源丰富投资组合。

我们之前讨论过，版权投资让您无需自行经营企业，

即可分享他人付费产生的稳定现金流。我们以音乐产

业为例，但我们的版权投资不仅限于音乐领域。它们

还包括对经济放缓具有韧性的医药资产。

由于版权与持续销售或使用挂钩，即使在市场波动时

期，它们也能持续产生现金流。随着时间推移，将这

些可预测的支付进行再投资，可以帮助您增长和分散

财富，类似于从不同行业的多位租户收取租金。

Item Class A

货币 SGD, USD

ISIN (SGD Class)
SGXZ71698914
(Distribution)

ISIN (USD Class)
SGXZ97877740
(Distribution)

最低认购额
SGD 500,000
USD 400,000

认购行政费

(一次性收费)

SGD 4,000
USD 3,000

最低后续认购额 SGD 15,000

USD 10,000

管理费 1.2%

基金名称 另类收益基金

交易频率 每月交易

基础货币 USD

成立日期
1Nov 2022 (SGD Class)

1Dec 2022 (USD Class)

基金类别 另类收益策略

基金注册地 新加坡

投资经理 Ascend Asia Asset Management

行政管理人
ASCENT Fund Services (Singapore) 

Pte. Ltd.

托管银行
Standard Chartered Bank

(Singapore) Limited

经纪商
Standard Chartered Bank

(Singapore) Limited

审计 PwC LLP
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策略启动时间:    2022年11月1日
分派频率:            月度
目标::                  独立于传统市场的稳健另类收益。当前分派目标为货币市场利率+3%

A USD Class

除息日 分派日
派息金额

(US$ / Unit)

除息日净值
(US$)

年化股息收益率
(%)

30 Sept 2025 18 Oct 2025 0.61 107.213* 7.05%

29 Aug 2025 18 Sep 2025 0.61 106.882 7.07%

31 Jul 2025 18 Aug 2025 0.61 106.344 7.11%

30 Jun 2025 18 Jul 2025 0.61 105.922 7.13%

30 May 2025 18 Jun 2025 0.61 105.815 7.14%

30 Apr 2025 19 May 2025 0.61 106.079 7.12%

28 Mar 2025 21 Apr 2025 0.68 106.210 7.91%

28 Feb 2025 18 Mar 2025 0.68 106.504 7.94%

31 Jan 2025 18 Feb 2025 0.68 107.103 7.89%

31 Dec 2024 20 Jan 2025 0.71 107.604 8.21%

29 Nov 2024 18 Dec 2024 0.71 107.281 8.24%

30 Oct 2024 18 Nov 2024 0.71 106.982 8.26%

30 Sep 2024 18 Oct 2024 0.63 107.400 7.27%

30 Aug 2024 18 Sep 2024 0.63 106.755 7.32%

31 Jul 2024 18 Aug 2024 0.63 106.082 7.36%

28 Jun 2024 18 Jul 2024 3.80 105.687 7.32%

29 Dec 2023 22 Jan 2024 3.80 104.901 7.38%

30 Jun 2023 21 Jul 2023 5.40 101.487 10.92%

术语解释

• 除息日：持有份额者可享有最近宣布股息权益的截止日期。
• 分派日：现金股息的实际支付日期。
• *净值根据管理人的估算值计算，实际净值将于次月更新。
• 2024年8月前，按半年净可分配收入进行分红，此后改为月度分红。
• 2023年7月21日的派息包含特别红利。

股息分派

alternative income independent of traditional markets. Current payout target of Money Market + 3%.

A SGD Class A USD Class

Ex-Dividend Date
Payout 

Amount
(S$ / Unit)

Ex-
NAV
(S$)

Annualized 

(%) 

Payout 
Amount

(US$ / Unit)

Ex-Date Nav
(US$)

Annualized 

(%)

30 Jun 2025 18 Jul 2025 0.47 104.672* 5.52% 0.61 105.893* 7.14%

30 May 2025 18 Jun 2025 0.47 104.775 5.52% 0.61 105.815 7.14%

30 Apr 2025 19 May 2025 0.47 105.062 5.50% 0.61 106.079 6.74%

28 Mar 2025 21 Apr 2025 0.54 105.274 6.33% 0.68 106.210 7.91%

28 Feb 2025 18 Mar 2025 0.54 105.608 6.31% 0.68 106.504 7.94%

31 Jan 2025 18 Feb 2025 0.54 106.153 6.28% 0.68 107.103 7.89%

31 Dec 2024 20 Jan 2025 0.56 106.662 6.49% 0.71 107.604 8.21%

29 Nov 2024 18 Dec 2024 0.56 106.237 6.51% 0.71 107.281 8.24%

30 Oct 2024 18 Nov 2024 0.56 105.807 6.54% 0.71 106.982 8.26%

30 Sep 2024 18 Oct 2024 0.53 106.331 6.15% 0.63 107.400 7.27%

30 Aug 2024 18 Sep 2024 0.53 105.846 6.18% 0.63 106.755 7.32%

31 Jul 2024 18 Aug 2024 0.53 104.869 6.24% 0.63 106.082 7.36%

28 Jun 2024 18 Jul 2024 3.20 104.568 6.21% 3.80 105.687 7.32%

29 Dec 2023 22 Jan 2024 3.20 105.507 6.16% 3.80 104.901 7.38%

30 Jun 2023 21 Jul 2023 5.40 101.080 10.97% 5.40 101.487 10.92%

关于昇亚资本管理(AAAM): 昇亚资本管理是一家设立于新加坡的资本市场服务(Capital Markets Services, CMS)持证基金管理公司，旨在将机构投资能力带给更多个人投
资者。 “匠人精品店”的结构确保了我们灵活、积极和主动。我们的团队努力工作，追求卓越，拒绝平庸。我们积极拥抱科技进展，不断地改善我们的投资流程，对我们的
投资方案精 益求精。永无止境的发展，以满足我们投资者的需求，这样的信念深深扎根我们的血液之中。

关于基金和销售相关信息查询，您可联系您的昇亚资本顾问代表，或电邮至 customer.service@ascendasiaam.com.

重要通知与免责声明

基于通用无责原则提供文中信息，仅作参考之用。本出版物不构成任何关于认购或出售投资产品（包括任何集体投资计划或文中提及公司的股份）的要约、招揽、推荐或建议。
本出版物所包含的信息，包括数据、预测以及基本假设，是基于若干计量经济学假设、展望以及对截至本文发布前所获得信息的分析而得出的，反映了主流情况以及本文发布之日撰稿人的观点，所有内
容随时有变，恕不另行通知。尽管已采取合理审慎的措施确保本出版物中信息的准确性、时效性与客观性，但是昇亚资本公司及其员工对于本出版物观点或信息中的任何错误、误差及/或疏漏，以及据
本出版物观点或信息而采取的决定或行为概不负责。
本基金股票价值及收益（若有）可能会可升可跌。过往业绩并不保证未来表现。基金投资有风险，可能会亏损全部或大部分投资本金。对本基金有兴趣的投资者在决定是否投资本基金前，应仔细阅读私
募备忘录并咨询专业意见。若选择不咨询此类专业建议，阁下应慎重考虑本基金是否适合自己。

昇亚资本管理有限公司（公司注册号： 201525241K）www.ascendasiaam.com

mailto:customer.service@finexisam.com
http://www.finexisam.com/
http://www.finexisam.com/
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